Bank zada od JSW 200 min zt

Jeszcze kilka tygodni temu odpowiedzialny za gdwoowviceminister skarbu Wojciech
Kowalczyk twierdzit,ze sytuacja Jastghskiej Spotki Weglowej pod wzgtdem ptynndci
jest trudna, ale pod konteplWtedy to wikadze JSW sygnalizowakg szukaj srodkow, aby
nie mie& probleméw z ptynngcia w czwartym kwartale. Sytuacja sk jednak znacznie
pogorszy, gdyz ING BankSlaski, ktéry w 2014 r. wykupit obligacje Jastlskiej Spotki
Weglowej o wartdci bez odsetek wynogzej 200 min zt wystat pismo zzdaniem
wczesniejszego wykupu obligacji. Emisja papieréwdiych JSW miata na celu zdobycie
srodkéw na zakup KWK Knurow - Szczygtowice od Kompaieglowej za 1,49 mid zt,
ktora wéwczas ratowano przez upadkiem. ING B&hiski, w ubieglym roku byt jednz
instytucji obejmugcych duzg emisg obligacji Jastrgbskie] Spotki Wglowej, gdzie
wyemitowano papiery o wardoi 700 min zti 163,75 min USD — razem, bez odsete
okoto 1,33 mld zt. Terminy wykupu obligacji ustatona 22-77 miescy, ale dodano
warunek ze jezeli JISW do 30 lipca 2015 r. nie przeprowadzi enabjigacji na
~-miedzynarodowych rynkach kapitatowych”, to da to bamkarawozadania wczeniejszego
wykupu papierow wartziowych. Emisji nie przeprowadzono a Zgiainika zabrania gtosu
odnaicie ostatnich wydarze Jednake w przypadku, gdy negocjacje z bankami z&kg
sie niepowodzeniem, Jastizskiej Spotce Wglowej grozi upadiéc. W tej sytuaci
zesztoroczne zmuszenie Spoiki przeadRRP do kupna kopalni Knurow — Szczygtowice
moze sk dla niej sté przystowiowym gwadziem do trumny, co wczeiej juz prognozowali
analitycy i inwestorzy. Przytoezu za PAP kilka przyktadéw wypowiedzi znanych
analitykow: ,Wydaje s, ze 1,5 mid zt to zdecydowanie zbyt wygérowana cenkapalné
(Marcin Ggtarz, analityk UniCredit); ,,Gizko powiedzié, zeby cena wynegocjowana przez
JSW byta atrakcyjna. Wcgeie] mowito st na rynku,ze potencjalna cena za kopalni
Knuréw — Szczygtowice wyniesie ok. 1 mld zi. (...yahsakcja dochodzi do skutku w
najgorszym maiwym momencie (...). Ograniczenie ptynim spotki w tak trudnym
otoczeniu rynkowym nie wydaje migsstuszn decyzy” — powiedziat Maciej Hebda,
analityk BESI. ,Analitycy byli zgodnize w krotkim okresie transakcja ta znacznie pogorszy
| tak juz nietatwg sytuacg JISW” —Anna Peltka, PAP.

W konsekwencji midzy innymi tych decyzji wikszaciowego widciciela doszto do
paradoksalnej sytuacijie gieldowa wycena Spéiki jestzsza od kwoty, jakrok temu JSW
zaptacita za jednkopalnk. Przypomnijmyze w listopadzie 2014 r. pomimo szeregéw
spotka z potencjalnymi inwestorami, nawet w USA, Zginie zdotat uruchoniemisiji
euroobligacji. Wskazywano wtedy na ewidentnglptw przygotowanej ofercie i
uzasadniof nieufnag¢ inwestorow.

,Decyzjami wigciciela JSW zostata przed kilku laty przymuszonaw&upienia
dtugdéw Koksowni Przyjan, ktore potem zostaty zamienione na akcje JSW.ddast tymi
samymi decyzjami wigicielskimi JSW zostata przymuszona do zakupienabi¢yskich
Zaktadow Koksowniczych Viktoria (...). DZUSW musi ratow@sie kredytami i papierami



dtuznymi na inwestycje i akwizycje, podczas gdy SkamhsBva przejt jej zyski ptagc
pieniedzmi JSW za zadione za spragvnieporadnéci i niekompetencji pastwowe spoiki.
Jezeli dodamy do tego fakge srodki z upublicznienia JSW iezasility Skarb Pastwa
(ponad 5 mid zt)to mazna jednoznacznie stwierdzize obecne klopoty JSW s
konsekwengj polityki paastwa wobec tej spoiki(...). Jakby tego byto mato,amngj ISW
natazyly sie skutki prawodawstwa, ktore patalje inwestycje poprzez szczegdihmole w
procesie inwestycyjnym partnerow sammiawych(np. blokada inwestyciji w poltory,
ktora to w znaazy sposob ograniczyta deptdo ztG najdrazszego wgla typu hard od
strony Boryni)— mowi Jerzy Markowski, byty wiceminister gospodaskwywiadzie dla
WNP.

Zreszy panu Markowskiemu, aktualnie prezesowi SilesiaalQdora to firma wiénie
zrealizowata dziatania zazane z koncesjna badanie zt@ "Zory-Suszec 17, trudna
sytuacja JSW me by na kke. Wydobycie z tego pola miatobyesiozpocaé juz w trzy
lata od uzyskania koncesji, przy zadoiu,ze dos¢pna dla projektu dmzie czs¢
infrastruktury KWK "Krupnski". Wyglada na toze niemieckiej firmie gietdowej HMS,
ktorej spotia — corlg jest Silesian Coal, nie zaleec nie tylko na przejciu kopalni
Krupinski, ale take kopalni Budryk. Chodgstuchy,ze szef Rady Nadzorczej tej spotki
odwiedzi obie te kopalnie #pod koniec sierpnia. Mma odnié¢ wrazenie,ze bardzo
wptywowym srodowiskom w naszym kraju zalena ostabieniu JSW i dalszym spadkom jej
wartaici.

Przypominamyze w agwiadczeniu z 27.06.2014 r. (teks zamieszczamyzgpni
zaroéwno Zargd JSW S.A. jak i Zakd Kompanii Weglowej S.A. informowat pracownikow,
ze W zwhzku z przejciem kopalni Knuréw — Szczygtowice niedzie zmian w warunkach
pracy, ptacy i przekwalifikowania zaréwno przejmaweh jak i obecnych pracownikow
JSW S.A. Gwarancje te nie zostaly dotrzymane, artizieniaze dziatania Zardow Spoétek
nie spowody zadnych zagrzen dla pracownikdéw okazaty sewyktym kiamstwem.

Zwiazki Zawodowe niejednokrotnie wskazywaty wdecielowi fakt,ze w JSW dzieje
si¢ zle i to nie tylko z powodu pogarszaych s¢ warunkow rynkowych i wydrenowania ze
Spotki wszelkich rezerw finansowych. Fatalne zdranie przez poprzedni Zatki
dyrekcje niektorych kopaldoprowadzity do powanego ograniczenia wydobycia,
szczegolnie wgla typu hard, oggajgcego najwysze ceny. Brak jakichkolwiek decyzji
wiasciciela, w tym decyzji personalnych dotycgch medzy innymi nieudolnego prezesa
Zagorowskiego doprowadzit do otwartego konfliktagwdawcy z zatagzakaiczonego
strajkiem. Sytuacja zaela si poprawig& po dymisji trzech czionkéw Zagdu, ktorym
zreszd zadna krzywda ginie stata. Osoby te junie petng swoich funkcji w Zarzdzie
JSW. Czornik i Zagorowski wytlowali w firmie Tauron, ktora jest ta& firmg z
wiekszagciowym udziatem Skarbu Bstwa. Borecki z zarzutami korupcyjnymi na cieptej
posadzie w firmie BudWagwiadczcej ustugi na rzecz JSW, kidkieruje pan Szynol.
Niestety wygida na toze w goérnictwie nic i nie zmienia i dalej gdzi ten sam ,kolesiowy
uktad”, cozle wrézy przyszigci przemystu wglowego w Polsce. Osobyadzace nie



dostrzegaj wagi problemu, ktory mae doprowadzi do upadtéci naszej Spoétki, a Minister
Gospodarki, ktéry do niedawna zgazat gornictwem w imieniu skarbu jistwa wcgz ma
doskonate samopoczucie. Nie wiemy, czy jakiekolwipkzez kogokolwiek dane gwarancje
s3 realne i ladg realizowane, czy jest to tylko &£ gry na czas, ktéra ma dahwilowy
spokdj. Ma@na odniéc¢ wrazenie,ze przedstawiciele niektorych organizacji ggkiowych
dziatapcych w naszej Spétce tak nie widz zadnych zagrzen.

Nie zmienia to jednak faktue sytuacja Jastgbskiej Spotki Weglowej S.A. staje 8i
coraz bardziej dramatyczna. Zasoby gotowki Spdidesse kurcz a ceny wgla utrzymug
sie na bardzo niskich poziomach. W najsliym czasie nasza firmadzie miata ktopot nie
tylko z obligacjami, ktérych nie jest w stanie arykupi¢, ani zrolow&, ale zdzie
potrzebowata kilkaset milionow zt dokapitalizowanBez natychmiastowych decyzji strony
rzadowej obecny Zaw maze nie sprostatym wyzwaniom. Dalsze czekanie w tej sytuacji
napraw@ juz nic nie pomae.
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